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Nolato AB (publ) delérsrapport sex manader 2015
Mycket hog lonsamhet och god finansiell stallning

M Andra kvartalet 2015 i sammandrag

— Omsattningen 0kade med 33 procent till 1 280 MSEK (965)
— Rorelseresultatet (EBITA) 6kade till 167 MSEK (100)

- Stark EBITA-marginal om 13,0 procent (10,4)

— Resultat efter skatt okade till 125 MSEK (81)

- Resultat per aktie var 4,75 SEK (3,08)

- Kassaflodet efter investeringar uppgick till -52 MSEK (33)

M Forsta halvaret 2015 i sammandrag

— Omsattningen okade till 2 353 MSEK (1 897)

— Rorelseresultat (EBITA) var 290 MSEK (194)

— Resultat per aktie okade till 8,29 SEK (5,63)

- Kassaflodet efter investeringar uppgick till 52 MSEK (50)

M Koncernen i sammandrag

/i Nolato

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar
MSEK om inte annat anges 2015 2014 2015 2014 12 man 2014
Nettoomséttning 1280 965 2353 1897 4690 4234
Rorelseresultat (EBITDA) ” 208 135 372 264 727 619
Rérelseresultat (EBITA) ? 167 100 290 194 566 470
EBITA-marginal, % 13,0 10,4 12,3 10,2 12,1 11,1
Rorelseresultat (EBIT) ¥ 163 9% 282 186 550 454
Resultat efter finansiella poster 162 104 283 192 553 462
Resultat efter skatt 125 81 218 148 434 364
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK * 4,75 3,08 8,29 5,63 16,50 13,84
Justerat resultat per aktie, SEK ¥ * 4,86 3,19 8,51 5,85 16,95 14,29
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvarv och avyttringar -52 33 52 50 129 127
Nettoinvesteringar, kassaflodespav., exkl forvarv och avyttr. 61 59 174 103 274 203
Kassagenerering, % ° — — — — 23 28
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 31,6 24,1 31,6 241 31,6 28,4
Avkastning pa eget kapital, % 30,1 24,0 30,1 24,0 30,1 25,0
Soliditet, % 49 51 49 51 49 54
Finansiell nettoskuld (-) / nettotillgang (+) -101 -37 -101 -37 -101 59

*Bolaget har inte négra program med finansiella instrument som medfor utspadning av antal aktier.

VEBITDA - Resultat fire skatt, rantor och avskrivningar.

2
9 EBIT - Resultat fore skatt och finansiella intékter och kostnader.
4

dividerat med genomsnittligt antal aktier.

)

)EBITA - Resultat fire skatt, rantor och avskrivningar pa immateriella tillgéngar som uppkommit i samband med foretagsforvarv.
)

)

9 Kassagenerering - Kassaflide efter investeringar, exklusive forvirv och avyttringar dividerat med rorelseresultat (EBIT). Kassaflodet och

rorelseresultatet har justerats for engangsposter.

Justerat resultat per aktie - Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i samband med foretagsforvarv,
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Andra kvartalet 2015

Omsittningen okade till 1 280 MSEK (965), justerat for valuta

okade omsittningen med 16 procent

Rorelseresultatet (EBITA) 6kade med 67 procent till 167 MSEK (100)
Stark EBITA-marginal om 13,0 procent (10,4)

Starkt kvartal f6r Nolato Telecom med hog omsittning och en mycket
stark marginal

Mycket hog tillvixt inom Nolato Industrial

M Forséljning
Koncernens omsittning 6kade till 1280 MSEK (963). Justerat for valuta var
tillvixten 16 procent.

Nolato Medicals omsittning 6kade till 365 MSEK (343), justerat for valuta
minskade omsittningen med 2 procent. Volymerna har varit fortsatt laga i
ostra Europa for packaging. Ovriga segment har varit stabila.

Nolato Telecoms omsittning 6kade kraftigt och uppgick till 584 MSEK
(344), justerat for valuta 6kade omsittningen med 33 procent. Volymerna
har varit hoga under kvartalet och den positiva utvecklingen forklaras av att
flera av kundernas telefonmodeller varit framgangsrika pa
konsumentmarknaden.

Nolato Industrials omsittning 6kade till 332 MSEK (279), justerat for
valuta 6kade omsittningen med 17 procent. Volymerna inom
fordonssegmentet har fortsatt att 6ka och dven efterfrigan inom hygien var

hogre 4n motsvarande period foregdende ar.

M Resultat

Koncernens rorelseresultat (EBITA) okade till 167 MSEK (100), varav 18
MSEK netto forklaras av valutaeffekter. Omsittningsokningen i
kombination med den forstarkta marginalen har haft positiv pdverkan och
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resultatet 4ar det hogsta hittills for ett enskilt kvartal. i:gg

Rorelseresultatet (EBITA) fér Nolato Medical uppgick till 47 MSEK (46), g AN BN BN
for Nolato Telecom okade resultatet mycket kraftigt och uppgick till 101 10— — —
MSEK (30), for Nolato Industrial 6kade resultatet till 34 MSEK (30). o0 2014 | 2014 | 2014 | 2015 | 2015

EBITA-marginalen for Nolato Medical uppgick till 12,9 procent (13,4). For @ | @ || al e
Nolato Telecom uppgick EBITA-marginalen till mycket starka 17,3 procent
(8,7). Hoga volymer och fordelaktig produktmix med ldga materialandelar,
har tillsammans med hog effektivitet och hogt kapacitetsutnyttjande
genererat den mycket starka marginalen. For Nolato Industrial uppgick
marginalen till 10,2 procent (10,8). Sammantaget uppgick koncernens EBITA-
marginal till mycket starka 13,0 procent (10,4).

Rorelseresultatet (EBIT) ckade till 163 MSEK (96).

Resultatet efter finansnetto uppgick till 162 MSEK (104, finansnettot
paverkades positivt med 8 MSEK av en engdngspost foregiende ar). I
finansnettot ingick resultateffekter av valutaférindringar med -2 MSEK (1)
under andra kvartalet.
Il Omsattning, rrelseresultat (EBITA) och EBITA-marginal per affdrsomrade

Omséttning Omséttning Rérelseresultat Rérelseresultat EBITA-marginal EBITA-marginal

MSEK 02/2015 02/2014 EBITA Q2/2015 EBITA Q2/2014 02/2015 02/2014
Nolato Medical 365 343 47 46 12,9% 13,4%
Nolato Telecom 584 344 101 30 17,3% 8,7%
Nolato Industrial 332 279 34 30 10,2% 10,8%
Koncernjust., moderbolag -1 -1 -15 -6 — —
Totalt koncernen 1280 965 167 100 13,0% 10,4%

Rorelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvarv.



Nolato AB delarsrapport 6 manader 2015, sid 3 av 15

Resultatet efter skatt kade till 125 MSEK (81, exklusive engdngsposten
uppgick resultatet till 73 MSEK foregdende dr). Resultatet per aktie, fore och
efter utspadning, var 4,75 SEK (3,08, exklusive engdngsposten uppgick
resultat per aktie till 2,78 SEK). Justerat resultat per aktie exklusive
avskrivningar pa immateriella tillgdngar fran foretagsforvirv uppgick till
SEK 4,86 (3,19, exklusive engdngsposten uppgick justerat resultat per aktie
till 2,89 SEK).

Forsta halvaret 2015

M Forséljning och resultat
Koncernens omsittning 6kade till 2 353 MSEK (1 897) under forsta halvaret
20135. Justerat for valuta 6kade omsittningen med 8 procent.

Nolato Medicals omsittning 6kade med 6 procent till 709 MSEK (669),
Nolato Telecoms omsittning med 51 procent till 1 002 MSEK
(664) och Nolato Industrials omsittning med 14 procent till 644 MSEK (565).

Koncernens rorelseresultat (EBITA) 6kade till 290 MSEK (194) och EBITA-
marginalen var starka 12,3 procent (10,2). Rorelseresultatet (EBIT) uppgick
282 MSEK (186).

Resultatet efter finansnetto ckade till 283 MSEK (192). I finansnettot ingick
foregiende ar en positiv engdngspost med 8§ MSEK.

Resultatet efter skatt okade till 218 MSEK (148, exklusive engdngsposten
till 140 foregiende ir). Resultatet per aktie, fore och efter utspiadning, var
8,29 SEK (3,63, exklusive engingsposten till 5,33 foregdende ar). Justerat
resultat per aktie exklusive avskrivningar pa immateriella tillgdngar fran
foretagsforvarv uppgick till 8,51 SEK (5,85, exklusive engdngseffekten till
5,55 foregdende dr). Den effektiva skattesatsen var 23 procent (23).

Lonsamheten for koncernen ar mycket hog. Avkastningen pa sysselsatt
kapital uppgick till 31,6 procent for den senaste tolvmanadersperioden (28,4
procent for kalenderdret 2014). Avkastningen pa eget kapital var 30,1
procent for den senaste tolvmdanadersperioden (25,0 procent for kalenderdret
2014). Kassagenereringen for den senaste tolvmanadersperioden uppgick till
23 procent (28 procent for kalenderdret 2014).
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M Nolato Medical

Omséttning och resultat 6 manader (MSEK) 2015 2014
Omsattning 709 669
Rorelseresultat (EBITA) 93 91
EBITA marginal (%) 13,1 13,6
Rorelseresultat (EBIT) 86 84

Nolato Medicals omsittning 6kade till 709 MSEK (669), justerat for valuta
minskade omsittningen med 3 procent. Volymerna har varit lagre for
packaging i 6stra Europa. Ovriga segment har varit stabila. Vidare har
prisjusteringar till foljd av ligre ramaterialpriser och darmed
sammanhingande prisklausuler med kunder pdverkat omsittningen negativt.
Hog aktivitet och god projektbelaggning mojliggor framtida tillvaxt.

Rorelseresultatet EBITA uppgick till 93 MSEK (91). EBITA-marginalen
uppgick till 13,1 procent (13,6).

M Nolato Telecom

Omséttning och resultat 6 manader (MSEK) 2015 2014
Omsattning 1002 664
Rorelseresultat (EBITA) 148 53
EBITA marginal (%) 14,8 8,0
Rorelseresultat (EBIT) 148 53

Nolato Telecoms omsittning 6kade till 1 002 MSEK (664), justerat for valuta
okade omsittningen med 18 procent. Héga volymer under andra kvartalet
till foljd av att kundernas telefonmodeller varit framgangsrika pa
konsumentmarknaden. De héga volymerna bedéms dock som tillfilliga och
forvintas aterga till en ligre niva under det tredje kvartalet da
produktvixlingar sker. Verksamheten inom EMC-omrédet,
elektromagnetisk avskarmning, utvecklas positivt.

Rorelseresultatet (EBITA) okade till 148 MSEK (53). EBITA-marginalen
okade till mycket starka 14,8 procent (8,0). Fordelaktig produktmix och hog
effektivitet har medfort hogre marginal. Den fordelaktiga produktmixen
bedoms besta under resten av 2015.

M Nolato Industrial

Omséttning och resultat 6 manader (MSEK) 2015 2014
Omsattning 644 565
Rorelseresultat (EBITA) 68 61
EBITA marginal (%) 10,6 10,8
Rorelseresultat (EBIT) 67 60

Nolato Industrials omsittning 6kade till 644 MSEK (565), justerat fér valuta
okade omsittningen med 11 procent. Volymerna inom fordonssegmentet har
varit goda och inom hygiensegmentet hogre in motsvarande period
foregiende ar. Samtidigt ger 6kade marknadsandelar positiv effekt. Den
stora projektaktiviteten avseende nya produkter har ocksd medfort hogre
omsittning,.

Rorelseresultatet (EBITA) okade till 68 MSEK (61), med en hog EBITA-
marginal om 10,6 procent (10,8).
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M Kassaflode M Kassafldde efter investeringar
Okad aktivitet och en positiv forsiljningsutveckling under andra kvartalet o
har medfort 6kade kund-och projektfordringar. Detta har medfort att 100
kassaflodet efter investeringar var negativt med 52 MSEK (33) under andra ¥ S0 —
kvartalet. Ackumulerat under foérsta halvaret var kassaflodet efter = _52 ' ' 3 B
investeringar ungefir oférandrat och uppgick till 52 MSEK (50). Det starka 100
resultatet har paverkat kassaflodet positivt medan hogre investeringar 2014 | 2014 | 2014 | 2015 | 2015
jamfort med samma period foregiende ar har paverkat negativt. @lejeljale
Foriandringen i rorelsekapital under forsta halvéret var negativ med 47 Exklusive forvéry och auviti
. . . xklusive forvarv och avyttringar
MSEK (-62). Kassaflodespaverkande investeringar 6kade till 174 MSEK yirng
(103). Betalningar av expansion i Kina, Ungern och Malaysia tillsammans
med 6kade investeringar i maskinkapacitet medfor hogre investeringar.
M Finansiell stéllning M Finansiell nettoskuld (-)
Rintebirande tillgdngar uppgick till 317 MSEK (212) och rintebirande nettotillgéng (+) & soliditet
skulder och avsittningar till 418 MSEK (249). Nettoskulden uppgick dirmed 300 60
till 101 MSEK (37). Eget kapital uppgick till 1 578 MSEK (1 301). Soliditeten R
uppgick till 49 procent (51). Under andra kvartalet har utdelning utbetalats ¥ 100 :g w
s o
med 224 MSEK (210). 100 |2014|2014|2014 2015 ZE' jg
00 L Q|03 aa|ar|a|,
M Resultatanalys for koncernen
Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Heldr
MSEK 2015 2014 2015 2014 12 mén 2014
Nettoomséttning 1280 965 2353 1897 4690 4234
Bruttoresultat exklusive avskrivningar 287 188 511 382 988 859
| procent av nettoomsattningen 224 195 21,7 20,1 21,1 20,3
Kostnader -79 -53 -139 -118 — 261 —-240
| procent av nettoomséttningen 6,2 55 59 6,2 56 57
Rorelseresultat (EBITDA) 208 135 372 264 727 619
| procent av nettoomsattningen 16,3 14,0 15,8 139 15,5 14,6
AvsKrivningar -41 -35 -82 -70 —-161 —-149
Rorelseresultat (EBITA) 167 100 290 194 566 470
| procent av nettoomséttningen 13,0 10,4 12,3 10,2 12,1 11,1
Avskrivningar pa immateriella tiligéngar fran foretagsforvarv -4 -4 -8 -8 -16 -16
Rorelseresultat (EBIT) 163 96 282 186 550 454
Finansiella poster -1 8 1 6 3 8
Resultat efter finansiella poster 162 104 283 192 553 462
Skatt =37 -23 —-65 —44 -119 -98
| procent av resultat efter finansiella poster 22,8 22,1 23,0 22,9 21,5 21,2
Resultat efter skatt 125 81 218 148 434 364
M Finansiell stéllning
MSEK 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Rantebarande skulder, kreditinstitut -290 -138 -69
Réntebadrande pensionsskulder -128 -111 -128
Total ldneskuld -418 - 249 -197
Kassa och bank 317 212 256
Finansiell nettoskuld (-) / nettotillgdng (+) =101 =37 59
Rorelsekapital 211 55 107
| procent av forséljning (genomsnitt) (%) 28 22 1,6
Sysselsatt kapital 1996 1550 1764
Avkastning sysselsatt kapital (genomsnitt) (%) 31,6 24,1 284
Eget kapital 1578 1301 1567
Avkastning eget kapital (genomsnitt) (%) 30,1 24,0 25,0
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I Personal

Genomsnittligt antal arsanstillda under perioden var 8 305 personer

(6 152). Okningen av antal drsanstillda 4r framférallt hanforlig till Nolato
Telecoms versamhet i Kina.

M Visentliga risker och osakerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets affirsrisker och riskhantering samt hantering
av finansiella risker beskrivs i drsredovisningen for 2014 pa sidorna 14, 48 —
49 samt i not 4 pd sidorna 59 — 60.

Inga hindelser av visentlig betydelse har intriffat under perioden som
visentligen paverkar eller forindrar dessa beskrivningar av koncernens och
moderbolagets risker och hantering av dessa.

M Héndelser efter balansdagen
Inga visentliga hindelser har intriffat efter periodens utging.

M Agare och legal struktur
Nolato AB (publ) med organisationsnummer 556080-4592 ir moderbolag i
Nolatokoncernen.

Nolatos B-aktier dr noterade pA NASDAQ Stockholm, dir Nolato ir ett
Mid Cap foretag och ingdr i sektorn Industrials.

Antalet aktieigare uppgick den 30 juni till 10 179. De storsta dgarna utgdrs
av familjen Jorlén med 10 procent, familjen Bostrém med 9 procent,
Swedbank Robur Fonder med 4 procent, Familjen Paulsson, DnB Carlson
Fonder och Svolder med 3 procent vardera av kapitalet.

Il Moderbolaget

I moderbolaget, som inte ar rorelsedrivande, uppgick omsittningen till 16
MSEK (15). Resultatet efter finansiella poster minskade till 13 MSEK (26),
frimst pa grund av negativa valutaeffekter under perioden.

M Redovisnings- och vérderingsprinciper
Nolatos koncernredovisning har upprittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de antagits av EU.
Deldrsrapporten for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 34
Interim Financial Reporting och tillimpliga bestimmelser i
arsredovisningslagen. Gillande offentliggérande av denna delarsrapport har
lagen om virdepappersmarknaden tillimpats.
Koncernredovisningen har upprittats enligt ssmma principer som i senaste
arsredovisningen, vilka beskrivs i drsredovisningen for 2014, sidorna 56 — 58.
De nya eller reviderade IFRS-standarder eller tolkningar av IFRS
Interpretations Committee, som tritt i kraft sedan 1 januari 2015 har inte
haft nidgon visentlig effekt pd koncernens resultat- eller balansrikningar.
Deldrsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med 4rsredo-
visningslagens nionde kapitel.

Bl Kontakt:
Hans Porat, vd och koncern-
chef, telefon 070-551 75 50.
Per-Ola Holmstrém, vice vd
och finansdirektor, telefon
070-576 33 40.

I Telefonkonferens 21 juli:

Med anledning av deldrs-
rapporten bjuder Nolato in till
en telefonkonferens den 21 juli
klockan 15.00, dir
koncernchef Hans Porat och
finansdirektor Per-Ola
Holmstrom kommenterar
rapporten.

Telefonnummer for
deltagande dr 08-30 17 90 och
koden 389917.
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@ Kommande informationstillféllen
Kapitalmarknadsdag: 28 augusti 2015

Rapport fér nio manader 2015: 28 oktober 2015

Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att deldrsrapporten ger en

rattvisande oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stillning och

resultat samt beskriver de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som

foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Henrik Jorlén
Styrelseledamot

Dag Andersson
Styrelseledamot

Bjérn Jakobsson
Styrelseledamot
Arbetstagarrepr.

Torekov 21 juli 2015

Fredrik Arp
Styrelseordforande

Lars-Ake Rydh
Styrelseledamot

Asa Hedin
Styrelseledamot

Hdkan Svensson
Styrelseledamot
Arbetstagarrepr.

Sven Bostrom Svensson
Styrelseledamot

Hans Porat
Styrelseledamot
Verkstillande direktor

[ | Kapitalmarknadsdag 28 augusti:

Nolato kommer att bjuda in
till en kapitalmarknadsdag den
28 augusti i Stockholm. Syftet
med dagen ir att visa hur
Nolato forflyttat sig frin en
kontraktstillverkare till en
hogteknologisk och avancerad
partner till kunder inom vara
tre affirsomraden.

Nolato kommer att
representeras av VD och
koncernchef Hans Porat,
finansdirektor Per-Ola
Holmstrém, affirsomrades-
chef Nolato Telecom Jérgen
Karlsson, affirsomrideschef
Nolato Industrial Johan
Arvidsson samt affirs-
omradeschef Nolato Medical
Christer Wahlquist.

Tid och plats ir fredag den
28 augusti 2015 klockan 09.30
till cirka 12.00 med
efterféljande lunchbuffé,
Sparvagnshallarna, Birger
Jarlsgatan 57A, i Stockholm.

For fullstindigt program och
anmalan var god kontakta Eija
Lindberg;
eija.lindberg@nolato.com eller
via telefon 0766-33 18 72.

Informationen i denna
deldrsrapport dr sddan som
Nolato ska offentliggora enligt
lagen om
vardepappersmarknaden
ochleller lagen om handel med
finansiella instrument.
Informationen lamnades for
offentliggorande den 21 juli
2015 kI 14.30.

Rapporten har oversiktligt
granskats av bolagets revisor.
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M Granskningsrapport
Nolato AB, org.nr 556080-4592

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (deldrsrapporten) for Nolato AB per 30
juni 2015 och den sexméanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta och
presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovis-
ningslagen. Vért ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor . En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ir
ansvariga for finansiella fridgor och redovisningsfrigor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsitgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i ovrigt har.

De granskningsitgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan siakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en oversiktlig
granskning har darfor inte den siakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pd var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra
omstindigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, r upprattad for koncernens del i enlighet med TAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Torekov 21 juli 2015

Ernst & Young AB
Stefan Engdabhl
Auktoriserad revisor
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M Koncernens resultatrdkning (sammandrag)

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 12 mén 2014
Nettoomséttning 1280 965 2 353 1897 4690 4234
Kostnad sélda varor -1034 -810 -1922 —1583 -3859 -3520
Bruttoresultat 246 155 431 314 831 714
Ovriga rorelseintakter -1 3 2 5 2 5
Férséljningskostnader -28 -22 -56 -50 -107 -101
Administrationskostnader -53 -40 -9 -83 -173 -162
Ovriga rorelsekostnader -1 — -1 — -3 -2
-83 -59 —149 -128 - 281 - 260
Rorelseresultat 163 96 282 186 550 454
Finansiella poster -1 8 1 6 3 8
Resultat efter finansiella poster 162 104 283 192 553 462
Skatt -37 -23 - 65 —44 -119 -98
Resultat efter skatt 125 81 218 148 434 364
Hela resultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Av- och nedskrivningar ingér med 45 39 90 78 177 165
Resultat per aktie, fore och efter utspédning (SEK) 4,75 3,08 8,29 5,63 16,50 13,84
Antal aktier vid utgéngen av perioden 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408
Genomsnittligt antal aktier 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408
M Koncernens totalresultat
Q2 Q2 Q1-Q2 Q1 -Q2 Rullande Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 12 mén 2014
Periodens resultat 125 81 218 148 434 364
(vrigt totalresultat
Poster som inte kan éverfdras till periodens resultat
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner — — — — -20 -20
Skatt hanf. till poster som inte kan aterforas till per. resultat — — — — 4 4
— — — — -16 -16
Poster som har omf, eller kan omf. till periodens res.
Periodens omrékningsdiff. vid omrékning av utldndska verks. -24 23 16 16 84 84
Periodens forandr. i verkligt varde pa kassaflodessakringar * 5 — 2 -1 -1 -4
Skatt hanforligt till férandr. i verk. vérde pé kassafldessakr. * -2 — -1 — — 1
-21 23 17 15 83 81
Ovrigt totalresultat, netto -21 23 17 15 67 65
Periodens totalres. hénforligt till moderbolagets aktiedgare 104 104 235 163 501 429
* Finansiella instrument ar vérderade till verkligt vérde enligt varderingshierarki Niva 2.
M Avstamning av koncernens resultat fore skatt
Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar
MSEK 2015 2014 12 mén 2014
Rorelseresultat (EBIT)
Nolato Medical 86 84 165 163
Nolato Telecom 148 53 294 199
Nolato Industrial 67 60 122 115
Koncernjusteringar, moderbolag -19 -11 -3 -23
Koncernens rorelseresultat (EBIT) 282 186 550 454
Finansnetto (gj fordelat per affarsomrade) 1 6 3 8
Koncernens resultat fore skatt 283 192 553 462




Nolato AB delarsrapport 6 manader 2015, sid 10 av 15

M Koncernens balansrakning (sammandrag)

MSEK 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 554 540 549
Materiella anlaggningstillgangar 949 802 894
Andra langfristiga vdrdepappersinnehav 2 2 2
Ovriga I&ngfristiga fordringar 1 2 1
Uppskjuten skattefordran 48 33 45
Summa anldggningstillgangar 1554 1379 1491
Omséttningstillgangar
Varulager 295 267 264
Kundfordringar 867 589 755
Ovriga fordringar ? 160 114 148
Kassa och bank 317 212 256
Summa omsattningstillgingar 1639 1182 1423
Summa tillgéngar 3193 2 561 2914
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1578 1301 1567
Langfristiga skulder och avsattningar " 159 137 157
Uppskjuten skatteskuld * 55 70 61
Kortfristiga skulder och avsittningar " ? 1401 1053 1129
Summa skulder och avséttningar 1615 1260 1347
Summa eget kapital och skulder 3193 2 561 2914
" Réntebérande/ej rantebdrande skulder och avsattningar:

Réntebérande skulder och avsattningar 418 249 197

Ej rantebdrande skulder och avséttningar 1197 1011 1150
Summa skulder och avséttningar 1615 1260 1347
? Finansiella instrument &r varderade till verkligt varde enligt vérderingshierarki Niv 2.
2 ovriga fordringar ingar valutaterminer med 2 — —
2 kortfristiga skulder och avséttningar ingar valutaterminer med 25 11 10
B Koncernens fordndring av eget kapital (sammandrag)

Q1-Q2 Q1-Q2 Heldr

MSEK 2015 2014 2014
Eget kapital vid periodens ingéng 1567 1348 1348
Periodens totalresultat 235 163 429
Utdelningar —224 -210 -210
Eget kapital vid periodens utgéng hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1578 1301 1567

Under 2015 Iamnades utdelning till moderbolagets aktiedgare om 224 MSEK, vilket motsvarade en ordinarie utdelning om 8,50 SEK per aktie. Koncernen har inte nagot

incitamentsprogram som foranleder nagon utspadningseffekt av antal aktier.
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B Koncernens kassaflédesanalys (sammandrag)

Q2 Q2 Q1-Q02 Q1 -Q2 Rullande Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 12 mén 2014
Kassafl. fran den I0p. verks. fore fordndr. av rorelsekap. 157 110 273 215 596 538
Forandringar i rorelsekapital -148 -18 - 47 - 62 -193 —-208
Kassaflode frén den lopande verksamheten 9 92 226 153 403 330
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 61 -59 -174 -103 -274 -203
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -52 33 52 50 129 127
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -77 -111 -2 -157 -72 - 227
Periodens kassaflode -129 —-78 50 -107 57 =100
Likvida medel vid periodens bdrjan 464 283 256 318 — 318
Valutakursdifferens i likvida medel -18 7 11 1 — 38
Likvida medel vid periodens slut 317 212 317 212 — 256
B Resultat per aktie

Q2 Q2 Q1-Q02 Q1 -Q02 Rullande Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 12 mén 2014
Resultat efter skatt 125 81 218 148 434 364
Justerat resultat:
Avskrivningar p& immateriella tillg. fran foretagsforvarv 4 4 8 8 16 16
Skatt pa avskrivningar -1 -1 -2 -2 -4 -4
Justerat resultat 128 84 224 154 446 376
Genomsnittligt antal aktier * 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) * 4,75 3,08 8,29 5,63 16,50 13,84
Justerat resultat per aktie (SEK) * 4,86 3,19 8,51 5,85 16,95 14,29
* Bolaget har inte nagra pagaende program med finansiella instrument som medfor utspédning av antal aktier.
B Femérsoversikt

2014 2013 2012 2011 2010

Nettoomséttning (MSEK) 4234 4 522 3874 2977 3375
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 470 427 303 199 262
EBITA-marginal (%) 11,1 9,4 78 6,7 7.8
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 454 411 287 190 253
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 462 403 272 183 243
Resultat efter skatt (MSEK) 364 314 202 132 187
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvarv och avyttringar (MSEK) 127 362 317 112 230
Kassagenerering (%) 28 82 111 45 9N
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 28,4 26,7 19,4 13,9 18,4
Avkastning pa eget kapital (%) * 25,0 249 17,7 11,6 16,5
Finansiell nettotillgang (+) / nettoskuld (-) (MSEK) * 59 122 -113 -119 -34
Soliditet (%) * 54 52 44 52 50
Resultat per aktie (SEK) 13,84 11,94 7,68 5,02 7,11
Justerat resultat per aktie (SEK) 14,29 12,39 8,13 5,28 7,37
Utdelning per aktie (SEK) 8,50 8,00 6,00 5,00 6,00
Antal arsanstallda 8020 9 357 8421 5 496 7 563

* Ar 2010 &r ej omréknat avseende ndringen av pensionsavsattningar i IAS 19 som innebér att korridormetoden som utjimningsmekanism for aktuariella vinster/forluster

ej langre tillimpas.
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M Kvartalsdata koncernen i sammandrag

Q1 Q2 Q3 Q4 Helar

Nettoomséttning (MSEK) 2015 1073 1280 — — —
2014 932 965 1095 1242 4234

2013 1254 1164 1119 985 4522

Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 2015 164 208 — — —
2014 129 135 149 206 619

2013 157 147 136 128 568

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 2015 123 167 — — —
2014 9 100 112 164 470

2013 122 111 103 91 427

EBITA-marginal (%) 2015 11,5 13,0 — — —
2014 10,1 10,4 10,2 13,2 11,1

2013 9,7 9,5 9,2 9,2 9,4

Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 2015 119 163 — — —
2014 90 96 108 160 454

2013 118 107 99 87 411

Resultat efter finansnetto (MSEK) 2015 121 162 — — —
2014 88 104 108 162 462

2013 113 105 97 88 403

Resultat efter skatt (MSEK) 2015 93 125 — — —
2014 67 81 83 133 364

2013 85 78 74 77 314

Kassaflode fran den Iopande verksamheten (MSEK) 2015 217 9 — — —
2014 61 92 39 138 330

2013 40 157 92 223 512

Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie (SEK) 2015 8,25 0,34 — — —
2014 2,32 3,50 1,48 5,25 12,54

2013 1,52 5,97 3,50 8,48 19,46

Kassaflode efter investeringar exkl. forvarv o avyttr. (MSEK) 2015 104 -52 — — —
2014 17 33 -13 90 127

2013 16 120 61 165 362

Kassaflode efter invest. exkl. forvérv o avyttr. per aktie (SEK) 2015 3,95 -1,98 — — —
2014 0,65 1,25 -0,49 3,42 4,83

2013 0,61 4,56 2,32 6,27 13,76

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 2015 3,54 4,75 — — —
2014 2,55 3,08 3,15 5,06 13,84

2013 3,23 2,97 2,81 2,93 11,94

Justerat resultat per aktie (SEK) 2015 3,65 4,86 — — —
2014 2,66 3,19 3,27 517 14,29

2013 3,35 3,07 2,93 3,04 12,39

Eget kapital per aktie (SEK) 2015 65 60 — — —
2014 53 49 53 60 60

2013 47 45 48 51 51

Avkastning pa totalt kapital (%) 2015 17,6 19,5 — — —
2014 14,3 14,3 14,3 17,1 17,1

2013 13,6 13,7 15,0 15,9 15,9

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 2015 28,5 31,6 — — —
2014 247 241 24,6 28,4 28,4

2013 23,3 23,0 25,5 26,7 26,7

Avkastning pa operativt kapital (%) 2015 34,7 36,4 — — —
2014 29,1 28,0 27,4 33,0 33,0

2013 26,3 26,9 28,8 32,6 32,6

Avkastning pa eget kapital (%) 2015 25,1 30,1 — — —
2014 22,3 24,0 23,2 25,0 25,0

2013 20,9 24,2 25,2 24,9 24,9
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M Kvartalsdata affirsomraden

Nettoomséttning (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nolato Medical 2015 344 365 — — —
2014 326 343 330 334 1333

2013 328 323 310 313 1274

Nolato Telecom 2015 418 584 — — —
2014 320 344 502 633 1799

2013 627 541 516 395 2079

Nolato Industrial 2015 312 332 — — —
2014 286 279 264 277 1106

2013 299 300 293 278 1170

Koncernjusteringar, moderbolag 2015 -1 -1 — — —
2014 — -1 -1 -2 -4

2013 — — — -1 -1

Totalt koncernen 2015 1073 1280 — — —
2014 932 965 1095 1242 4234

2013 1254 1164 1119 985 4522

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nolato Medical 2015 46 47 — — —
EBITA-marginal (%) 13,4 12,9 — — —

2014 45 46 42 43 176

EBITA-marginal (%) 13,8 13,4 12,7 12,9 13,2

2013 43 42 4 39 165

EBITA-marginal (%) 13,1 13,0 13,2 12,5 13,0

Nolato Telecom 2015 47 101 — — —
EBITA-marginal (%) 11,2 17,3 — — —

2014 23 30 48 98 199

EBITA-marginal (%) 72 8,7 9,6 15,5 111

2013 57 43 35 31 166

EBITA-marginal (%) 9,1 79 6,8 78 8,0

Nolato Industrial 2015 34 34 — — —
EBITA-marginal (%) 10,9 10,2 — — —

2014 31 30 28 29 118

EBITA-marginal (%) 10,8 10,8 10,6 10,5 10,7

2013 29 30 33 27 119

EBITA-marginal (%) 9,7 10,0 11,3 9,7 10,2

Koncernjusteringar, moderbolag 2015 -4 -15 — — —
2014 -5 -6 -6 -6 -23

2013 -7 -4 -6 -6 -23

Totalt koncernen 2015 123 167 — — —
EBITA-marginal (%) 11,5 13,0 — — —

2014 94 100 112 164 470

EBITA-marginal (%) 10,1 10,4 10,2 13,2 111

2013 122 111 103 91 427

EBITA-marginal (%) 9,7 9,5 9,2 9,2 94

Avskrivningar (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nolato Medical 2015 20 22 — — —
2014 18 19 19 20 76

2013 18 20 18 19 75

Nolato Telecom 2015 11 11 — — —
2014 10 10 11 14 45

2013 10 10 9 10 39

Nolato Industrial 2015 14 12 — — —
2014 11 10 11 12 44

2013 11 10 10 12 43

Totalt koncernen 2015 45 45 — — —
2014 39 39 41 46 165

2013 39 40 37 4 157
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B Nyckeltal
Q2 Q2 Q1-Q2 Q1 -Q2 Rullande Helar

2015 2014 2015 2014 12 mén 2014
Nettoomséttning (MSEK) 1280 965 2353 1897 4690 4234
Omséttningstillvaxt (%) 33 -17 24 -22 17 -6
Andel omséttning utanfor Sverige (%) 80 78 80 77 80 79
Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 208 135 372 264 727 619
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 167 100 290 194 566 470
EBITA-marginal (%) 13,0 10,4 12,3 10,2 12,1 11,1
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 162 104 283 192 553 462
Vinstmarginal (%) 12,7 10,8 12,0 10,1 11,8 10,9
Resultat efter skatt (MSEK) 125 81 218 148 434 364
Avkastning pa totalt kapital (%) 19,5 14,3 19,5 14,3 19,5 17,1
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 31,6 241 31,6 241 31,6 28,4
Avkastning pa operativt kapital (%) 36,4 28,0 36,4 28,0 36,4 33,0
Avkastning pa eget kapital (%) 30,1 24,0 30,1 24,0 30,1 25,0
Soliditet (%) 49 51 49 51 49 54
Skuldséttningsgrad (%) 26 19 26 19 26 13
Réntetackningsgrad (ggr) 96 41 89 42 105 58
Nettoinv., kassaflodespav. exkl. forvarv o avyttr. (MSEK) 61 59 174 103 274 203
Kassafl. efter invest., exkl forvarv och avyttringar (MSEK) -52 33 52 50 129 127
Kassagenerering (%) — — — — 23 28
Finansiell nettoskuld (-) / nettotillgang (+) (MSEK) -101 -37 -101 -37 -101 59
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 4,75 3,08 8,29 5,63 16,50 13,84
Justerat resultat per aktie (SEK) 4,86 3,19 8,51 5,85 16,95 14,29
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie (SEK) 0,34 3,50 8,59 5,82 15,32 12,54
Kassaflode per aktie, exkl forvérv och avyttringar (SEK) -1,98 1,25 1,98 1,90 4,90 4,83
Eget kapital per aktie (SEK) — — 60 49 — 60
Antal arsanstallda — — 8 305 6152 — 8020
Definitioner
Avkastning pé totalt kapital Nettoskuld

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, med tillagg fér finansiella kostnader, i
procent av genomsnittligt totalt kapital enligt balansrékningen.

Avkastning pd sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, med tillagg fér finansiella kostnader, i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej rantebarande skulder och
avsattningar.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital. Operativt kapital bestéar av
totalt kapital minskat med ej réntebérande skulder och avséttningar samt minskat med
rantebarande tillgangar.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

EBITA-marginal

Rorelseresultat (EBITA) i procent av nettoomséttning.

Justerat resultat per aktie

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i
samband med foretagsforvérv, dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kassafldde fran den Idpande verksamheten per aktie

Kassaflode fran den lopande verksamheten i forhallande till genomsnittligt antal aktier.
Kassaflode per aktie, exkl. forvérv o avyttringar

Kassaflode fore finansieringsverksamheten i forhallande till genomsnittligt antal aktier.
Kassagenerering

Kassaflode efter investeringar, exklusive forvérv och avyttringar dividerat med
rorelseresultat (EBIT). Kassaflodet och rorelseresultatet har justerats for engangsposter.

Réntebarande skulder och avsattningar minskat med rantebédrande
tillgéngar.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.
Réntetackningsgrad

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella
kostnader, dividerat med finansiella kostnader.

Rorelseresultat (EBITDA)

Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar.

Rorelseresultat (EBITA)

Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar p& immateriella tillgdngar som
uppkommit i samband med féretagsforvarv.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore skatt och finansiella intékter och kostnader.
Skuldséttningsgrad

Réntebdrande skulder och avsattningar dividerat med eget kapital.
Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital enligt balansrikningen.
Vinstmarginal

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader i procent av nettoomsattning.
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M Moderbolagets resultatrdkning (sammandrag)

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 12 mén 2014
Nettoomséttning 7 7 16 15 30 29
Ovriga rorelseintikter — 1 — 1 -1 —
Forsaljningskostnader -3 -3 -6 -5 -12 -1
Administrationskostnader -16 -13 -28 -24 -54 -50
Ovriga rorelsekostnader -4 — -12 — -16 -4
Rorelseresultat -16 -8 -30 -13 -53 - 36
Resultat fran andelar i koncernforetag 5 17 18 17 92 9N
Finansiella intakter -8 19 26 24 36 34
Finansiella kostnader — — -1 -2 -3 -4
Resultat efter finansiella poster -19 28 13 26 72 85
Bokslutsdispositioner — — — — 291 291
Skatt — — 1 1 — 66 - 66
Resultat efter skatt -19 28 14 27 297 310
Avskrivningar ingar med — — — — — —
B Moderbolagets balansrakning (sammandrag)
MSEK 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Tillgéngar
Materiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 1146 1002 1127
Uppskjuten skattefordran 11 10 6
Summa anléggningstillgéngar 1158 1013 1134
Ovriga fordringar 219 183 428
Kassa och bank 65 29 17
Summa omséttningstillgingar 284 212 445
Summa tillgéngar 1442 1225 1579
Eget kapital och skulder
Eget kapital 824 752 1033
Obeskattade reserver 161 181 161
Ovriga avsattningar 10 8 9
Langfristiga skulder 55 — —
Kortfristiga skulder 392 284 376
Summa eget kapital och skulder 1442 1225 1579
Stéllda sakerheter — — —
Ansvarsforbindelser 127 130 133
Transaktioner med nérstaende:
MSEK Period Forséljning Inkop Rénte- Rénte- Res. fr. andelar Fordran pé nérst. Skuld till narst.
Narstaende av tjanster av tjdnster intakter kostnader i koncernforetag pé balansdagen pé balansdagen
Dotterbolag jan-jun 2015 16 -2 10 — 18 606 139
Dotterbolag jan-jun 2014 15 -2 10 — 17 549 137

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i négra afférstransaktioner mellan sig och bolaget
som ar eller var ovanliga till sin karaktdr med avseende pé villkoren. Inte heller har koncernen lamnat Ian, stallt garantier eller ingétt borgensforbindelse for nagon av

styrelsens ledamdter eller ledande befattningshavare i bolaget.

/i Nolato

Nolato AB, 269 04 Torekov e Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592 * E-mail info@nolato.com e Internet www.nolato.se





